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> >» METODOLOGIA

Esta edicao do Barémetro do Poder foi realizada entre os dias
27 de julho e 1° de agosto, e contou com a participacao de 13
respondentes, 9 dos quais representam casas de analise de risco
politico e 4 analistas independentes.

SAO ELES Os questionarios foram
v = . .

e Antonio Lavareda (Ipespe)* V= aplicados por meio de

e BMJ Consultores Associados =1 plataforma online.

e Carlos Melo (Insper)*

» Claudio Couto (EAESSP/FGV)*

e Dharma Political Risk & Strategy
e Empower Consultoria

e Eurasia Group

» Medley Global Advisors

e Patri Politicas Publicas

e Ponteio Politica

e Prospectiva Consultoria

Conforme combinado
previamente com os
participantes, os resultados sao
divulgados apenas de forma
agregada, sendo mantido o
anonimato das respostas.

T A ordem dos respondentes pode nao corresponder
e Pulso Publico a ordem das respostas (0s nomes estao organizados
e Thomas Traumann* alfabeticamente). O nimero de respondentes pode
variar em cada pergunta; quando for o caso, isso estara
devidamente indicado.

*Independente
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> >» 1GOVERNABILIDADE

A CONFIGURACAO DA
CAMARA DOS DEPUTADOS

Como os analistas veem
a composicao da casa

Pelas suas estimativas, considerando
os 513 deputados federais em
exercicio, hoje quantos seriam

os: alinhados com o governo, de
Oposicao e incertos?

® Alinhados com o governo ' Incertos ® De oposicao

Posicao Politica Média
@ Alinhados com o governo 208

Incertos 182
® De oposicao 123

Fonte: Bardmetro do Poder | InfoMoney
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XADREZ POLITICO
A evolucao da média das projecdes dos especialistas
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= ~ ~
- DISPERSAO DAS PROJECOES

O grafico abaixo apresenta a variacao das projecdes dos especialistas para os alinhados com o governo, os incertos e a oposi¢ao na Camara dos Deputados

Més

O Alinhados com o governo ' Incertos © De oposi¢do

*Cada ponto corresponde a uma resposta no periodo indicado
Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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A CONFIGURAGCAO DO SENADO
FEDERAL

Como os analistas veem
a composicao da casa

Entre os 81 senadores em exercicio, hoje
guantos seriam os: alinhados com o
governo, de oposicao e incertos?

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

@ Aalinhados com o governo  Incertos @ De oposicédo

Posicdo Politica Média
® Alinhados com o governo 35

Incertos 21
@ De oposicdo 25

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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XADREZ POLITICO

A evolucao da média das projecdes dos especialistas
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DISPERSAO DAS PROJECOES

O grafico abaixo apresenta a variagao das projecdes dos especialistas para os alinhados com o governo, os incertos e a oposi¢ao no Senado Federal

Més

O Alinhados com o governo  Incertos © De oposi¢do

*Cada ponto corresponde a uma resposta no periodo indicado
Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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A FORCA DO GOVERNO
A capacidade de

O governo aprovar
proposi¢coes no Congresso

Como vocé avalia a capacidade do
governo em aprovar proposicoes
no Congresso Nacional?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 3,85
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DIALOGO ENTRE
PODERES |

Como os analistas
avaliam a relacao entre
Executivo e Legislativo

Como vocé avalia a relacao
entre Executivo e Legislativo?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3,62
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DIALOGO ENTRE
PODERES II

Nos proximos seis
meses, a qualidade da
relacao entre governo
e Congresso...

Nos proximos 6 meses, a
qualidade do relacionamento
entre governo e Congresso...
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DIALOGO ENTRE
PODERES III

Como os analistas
avaliam a relacao entre
Executivo e Judiciario

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Executivo e Judiciario?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 4,46
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DIALOGO ENTRE
PODERES IV

Como os analistas
avaliam a relacao entre
Judiciario e Legislativo

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Judiciario e Legislativo?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3,38
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DIALOGO ENTRE
AS CASAS
LEGISLATIVAS

A relacao entre
Camara e Senado

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Camara e Senado?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3
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LULA E OS MILITARES
A relacdo entre o novo

gov erno e as Forcas Armadas

Como vocé avalia a relagao entre
Lula e as Forcas Armadas?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 2,85
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“ COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

“A reforma ministerial deve tornar ainda melhor o relacionamento do governo com o Congresso, que, embora ndo permita
ao presidente levar adiante uma agenda mais de esquerda, tanto em temas sociais como econdmicos, vai conseguir aprovar
legislagdo importante..”

“A incorporacdo do “centrdo” dard félego ao governo na agenda de impostos.”

“A aprovac¢do da indicacdo de Cristiano Zanin para o STF pelo Senado foi um gesto positivo na relacdo entre os dois Poderes. E
a iminente incorpora¢cdo ao governo de ministros oriundos do Progressistas e do Republicanos deve assegurar ao governo uma
maioria legislativa mais estavel no segundo semestre.”

“A entrada formal dos partidos do “centrdo” no Ministério deve melhorar o transito da agenda legislativa do governo.”

“A reforma ministerial permitird ao governo contar com maior apoio em partidos que antes tinham um grande contingente de
parlamentares formalmente na oposicdo. Muitos desses passam a condi¢cdo de incertos no novo cendrio, 0 que ja € um ganho para
o0 Executivo. Também o sucesso da agenda legislativa do governo no primeiro semestre e a gradual melhora da situa¢cdo econdmica

possibilitam uma maior margem de manobra do governo em sua relagdo com o Congresso.”

“A aprovacdo da reforma tributaria na Cadmara gerou um clima de que “tudo é possivel” agora no Legislativo. No entanto, na retomada
dos trabalhos legislativos, a realidade deverad se impor e a fatura sera cobrada. O governo ird ceder espaco ao “centrdo” para garantir o
avanco de suas prioridades.”

InfoMoney
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ARCABOUCO FISCAL

As chances de a Camara
referendar cada mudanca
feita pelo Senado

O Senado Federal aprovou o projeto de lei
complementar que trata do novo arcaboucgo
fiscal (PLP 93/2023) com modificacdes em
relacao a versao aprovada pelos deputados.
Com isso, o texto tera de passar por nova
votagdo na Camara. Na sua avaliagdo, quais
as chances de os deputados manterem cada
uma das seguintes mudang¢as no texto?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Retirada da complementacao
da Unido ao Fundeb da regra de
limite de despesas

Retirada das transferéncias
constitucionais da Unido ao Fundo
Constitucional do Distrito Federal do
limite de gastos

Retirada de despesas com
ciéncia, tecnologia e inovagao
da regra de limite de gastos

Inclusdo da possivel alienagao de
ativos e privatizacdo de empresas
estatais no conjunto de medidas
de ajuste fiscal previstas no texto

Previsdo para que as leis orcamentarias
possam conter despesas
condicionadas, até o montante da
estimativa da diferenca entre o IPCA
de 12 meses acumulado até junho e o
acumulado para o exercicio anterior

58%
42%
0%
= 8%
25%
42%
rW%
8%
0%
17%
58%

25%
0%

Média: 3,33

Média: 3

Média: 2,42

Média: 2,92

Média: 3,08

o
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® Muito baixas ® Baixas © Regulares @ Altas ® Muito altas

Fonte: Bardbmetro do Poder | InfoMoney
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80% T

REFORMA TRIBUTARIA | 77%
A chance de a PEC

ser promulgada pelo
Congresso ainda em 2023 0%

70% -

50%

O presidente do Senado Federal, Rodrigo
Pacheco (PSD-MG), tem indicado que a 20% _
Proposta de Emenda a Constituicao que trata
da reforma tributaria dos impostos sobre o

consumo (PEC 45/2019) serd votada em plenario 20% |

até outubro, para que o Congresso Nacional 15%
possa promulgar a matéria ainda em 2023.

Na sua avaliagéo, qual a probabilidade de a 10% — 8%

previsao se confirmar?

0% 0%

Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas) Y

Média: 4,08 MUITO BAIXAS BAIXAS ALTAS MUITO ALTAS

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

InfoMoney
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REFORMA TRIBUTARIA 1l
As principais mudancas

a serem votadas pelos
senadores

Na sua avaliacao, quais tendem a ser as
principais mudancas a serem aprovadas
pelos senadores durante a tramitacdo da
PEC 45/2019 na casa legislativa?

I Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por
nao responder ao questionamento

Reducao das excegdes a

aliquota padrao 67%

Defini¢des da distribuicdo dos
recursos do Fundo Nacional
de Desenvolvimento Regional
entre os estados

Aumento do montante
do Fundo Nacional de
Desenvolvimento Regional

Média: 3,58

Média: 3,67

Média: 3,58
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©® Muito baixas ® Baixas © Regulares ® Altas ® Muito altas

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney

20

100

InfoMoney
BAROMETRO DO PODER



> >» 2 REFORMAS

REFORMA TRIBUTARIA 1l
As principais mudancas

a serem votadas pelos
senadores

Na sua avaliacao, quais tendem a ser as
principais mudancas a serem aprovadas
pelos senadores durante a tramitacdo da
PEC 45/2019 na casa legislativa?

1 Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por
nao responder ao questionamento

Aumento do Fundo de
Compensacdo de Beneficios Fiscais
ou Financeiros-fiscais do ICMS

Retirada ou limitagdo do alcance de
dispositivo que autoriza governadores
a instituir contribuigdo sobre
produtos primarios e semielaborados

Mudancas na regra de composicao e
governancga do Conselho Federativo,
responsavel pela gestao do Imposto

sobre Bens e Servicos (IBS)

42%

58%

Média: 3,33

Média: 3

Média: 3,83
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NOVO PACOTE FISCAL
As chancesde o
Congresso aprovar cada
medida em 2023

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad (PT), tem
sinalizado o envio de novas medidas ao Congresso
Nacional com o intuito de recompor a base fiscal do
governo e equilibrar as contas publicas. A tendéncia

€ gue um novo pacote seja apresentado ainda em
agosto, juntamente com o Projeto de Lei Orgcamentaria
Anual (PLOA) de 2024. Na sua avaliacdo, quais as
chances de o Congresso Nacional aprovar cada um
desses pontos ainda em 20232

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Mudanc¢a nas regras de
tributagdo dos fundos exclusivos,
com instituicdo de instrumento
similar ao “come-cotas”

Mudanc¢a nas regras de
tributagao de “offshores”
mantidas por brasileiros no
exterior, passando para o regime
de competéncia, evitando o
diferimento

Fim dos juros sobre o
capital préprio (JCP)

Média: 3,08
42%
Média: 3,42
42%
50% Média: 2,92
0 0 20 30 40 50 60 70 80 90 100
® Muito baixas ® Baixas ¢ Regulares @ Altas ® Muito altas
Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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80% T

PROVENTOS NA MIRA

A probabilidade de o 70%

Congresso aprovar uma 62%
taxacao sobre lucros e 60%

dividendos

50%

o

Apos a tramitacdo da PEC 45/2019, o governo
deve encaminhar ao Congresso Nacional 30% —
a segunda etapa da reforma tributaria,
focada nos impostos sobre a renda. Na
sua avaliacdo, qual a probabilidade de o
Congresso aprovar uma regra de cobranca 15%
de imposto sobre a distribuicao de lucros e
dividendos?

23%
20% —

10%

0 0% 0%
Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)
Média: 3,46 MUITO BAIXAS BAIXAS ALTAS MUITO ALTAS
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PL DO CARF

A chance de as duas casas
do Congresso aprovarem a
Mmatéria ainda em 2023

O governo aposta na aprovagao de um
projeto de lei que restabelece o chamado
“voto de qualidade” no Carf em caso de
empate (PL 2.384/2023) como medida com
impacto fiscal relevante. Na sua avaliagao,
qual a chance de aprovagao da mudanc¢a no
Congresso Nacional ainda em 20232

Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)
Média: 4,31

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

80% T

70% —

60% -

50%

40%

30%

20%

10% —

0%

8%

38%

MUITO BAIXAS

0%
AIXA

ALTAS

MUITO ALTAS
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COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

“A velocidade da agenda legislativa do Ministério da Fazenda, no contexto pods-arcabouco fiscal
e pos-reforma tributaria, dependera fundamentalmente de como o governo encaminharad
as propostas defendidas pelo ministro Fernando Haddad. Se for através de projetos de lei,
dificilmente algo sera definitivamente aprovado ainda em 2023. Mas seria um bom teste para
medir o tamanho real do apoio do “centrdo”, especialmente no plenadario da Cadmara.”

“Taxacdo de dividendos tem pouca chance de ser aprovada em 2023, porque projeto
chegara muito tarde ao Congresso (novembro, provavelmente). Mas ha boa chance de
que seja aprovado em 2024.”

“Apos aprovacdo da Cadmara, o Senado sera compelido a aprovar a reforma tributdria
ainda neste ano. Com modificagées, a matéria retornarad a Cadmara, onde deve ter uma
nova tramitag¢do “fast track”, com Lira acelerando as discussées.”
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LULAEOBCI

A probabilidade de mudancas
relacionadas ao BC no atual
governo

O presidente Lula tem tratado o Banco Central,
sob a gestdo de Roberto Campos Neto,

como uma pedra no sapato de seu governo.
Qual a probabilidade atribuida para cada

um dos seguintes eventos durante a atual
administracao?

Escala: de 1 (muito baixa)
a 5 (muito alta)

Fim da autonomia do
Banco Central

Média:
1,23
Exoneragao do
presidente ou de diretor Média:
do Banco Central
1,77
Alteragao de metas Média:
anuais de inflagdo ja 508 ’
estabelecidas |0% !
0%
0%
0% .
Uso de bancos publicos 62% ;’fg'a'
para oferta de crédito :23% ’
subsidiado e aumento de 15%
pressao sobre o BC

l l l } } } } 1 1 i
O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10

® Muito baixas ® Baixas ¢ Regulares @ Altas ® Muito altas

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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80% T

LULAEOBCII

As expectativas 70% -
para as relacdes
entre governo 60% -

. 54%
e autoridade

monetaria Nnos
proximos 6 meses

50% —

40% ]

31%

30%
20%
159%
Em comparagcdao com o
()
atual momento, qual sua 10% —
expectativa para a relacao
entre o governo Lulae o o

Banco Central nos préximos
6 meses?

VAI MELHORAR

VAI PIORAR
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O FUTURO DE
SIMONE TEBET

As chances de a
Ministra deixar o

governo Lula antes
de abril de 2026

A nomeacgao do economista Marcio
Pochmann para a presidéncia do
IBGE provocou ruidos dentro do
governo, sobretudo na equipe
econdmica. Como vocé avalia a
probabilidade de Simone Tebet
(MDB) deixar o governo antes de
abril de 20267

Escala: de 1 (muito baixa)a 5 (muito alta)
Média: 2,42

*Obs: um dos participantes optou por ndao
responder ao questionamento

80% T

70% —

60% —

50% |

40%

30% -

20% |

10% -

0%

67%

25%

8%

0%

MUITO BAIXAS

BAIXAS

ALTAS

MUITO ALTAS
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80% T

LULA E A ELETROBRAS
A chance de vitdria do presidente 0% —
Nno imbroglio com a companhia no STF

60% —

50% —

40%
° 3o

Em abril, o presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) 31%

ajuizou uma Acdao Direta de Inconstitucionalidade 30% _|

(ADI) junto ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra

dispositivos da lei de desestatizacao da Eletrobras 23%
que reduziram o poder de voto da Unido de forma 20% —

desproporcional a sua participagao acionaria na
companhia. Na sua avaliacao, qual é a probabilidade

. .~ o)
de o governo conseguir uma decisao da Corte que 10%

8%

amplie sua influéncia sobre as agdes da empresa?
o 0% '
MUITO BAIXAS BAIXAS ALTAS MUITO ALTAS
Média: 3,23
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O FUTURO DA DIREITA
Quem ocupara o espaco
de Bolsonaro apds a
inelegibilidade?

Caso seja mantida a inelegibilidade do ex-
presidente Jair Bolsonaro, quem seria favorito a
ocupar seu espag¢o no campo da direita?

@ Tarcisio de Freitas (Republicanos) @ Michelle Bolsonaro (PL)

Romeu Zema (Novo) @ Sérgio Moro (Unido Brasil)
@ Mesmo inelegivel, Bolsonaro continuara como @ Hamilton Mour&o (Republicanos)

a principal lideranca deste campo @ Rogério Marinho (PL-RN)

Fonte: Barébmetro do Poder | InfoMoney
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“ COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

Pochmann no governo - um evento de menor importancia.

“Por conta da atuacdo na aprovacdo da reforma tributaria na Cadmara
e com a inelegibilidade de Bolsonaro, o governador Tarcisio passou a
dominar a lideranca no campo da direita.”

“A possivel saida de Tebet do governo nGo estd relacionada a entrada de

32
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